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Regi turidi d No passado dia 3 de Margo, entrou em vigor a Lei n.° 7/2018,
egime juridico da gue cria o regime juridico da conversdo de créditos em capital.

conversao de Este regime vem permitir que os créditos detidos sobre uma
créditos em sociedade comercial ou sob a forma comercial! que tenha sede
capital em em Portugal e cujo vqur,ng de negocios (ta] cgmo resultante. das

ultimas contas de exercicio aprovadas) seja igual ou superior a
sociedades com EUR 1.000.000,00 (um milhdo de euros) sejam convertidos em
capital social dessa sociedade.

volume de

negécios igual ou Apesar da conversdo de créditos em capital social ser jA uma
. possibilidade (nomeadamente através de mecanismos de

superior a conversdo voluntarios, como no caso das obrigacoes

€ 1 milhdo convertiveis em acg¢bes), o diploma agora publicado constitui

uma alteracdo assinalavel ao regime até aqui vigente, na medida
em que permite a conversao de créditos em capital social sem o
consentimento - e até contra - a vontade expressa dos socios da
sociedade em causa.

Os credores cujos créditos constituam, pelo menos, dois ter¢os
do total do passivo da sociedade e a maioria dos créditos nao
subordinados? podem propor a sociedade a conversdo dos seus
créditos em capital social, desde que, cumulativamente, se
verifiqguem os seguintes pressupostos:

a) O capital préprio da sociedade, tal como resultante das ultimas
contas de exercicio aprovadas ou, caso existam, de contas
intercalares elaboradas pelo érgao de administragéo e
aprovadas ha menos de trés meses, seja inferior ao capital
social;

b) Se encontrem em mora, superior a 90 dias, créditos ndo
subordinados sobre a sociedade de valor superior a 10% do total
de créditos ndo subordinados ou, caso estejam em causa
prestacfes de reembolso parcial de capital ou juros, desde que
estas respeitem a créditos ndo subordinados de valor superior a
25% do total de créditos ndo subordinados.

10 regime n3o se aplica a conversdo em capital de créditos detidos sobre empresas de seguros, instituicdes de crédito,
sociedades financeiras, empresas de investimento, sociedades abertas e entidades integradas no sector publico
empresarial

2 Tal como definidos no Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacio de Empresas
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A conversao de créditos em capital tem lugar através de um aumento de capital, ndo sem que seja
atribuido aos sécios nesse aumento, por forma a permitir-lhes acautelar a sua posi¢éo, um direito legal
de preferéncia. Exercendo um ou mais socios o seu direito de preferéncia, o aumento tera de ser
realizado em dinheiro, devendo tal montante ser obrigatoriamente utilizado para amortizar os créditos
gue se destinavam inicialmente a ser convertidos em capital. No caso de algum dos sdécios ndo
exercer o direito de preferéncia, os demais socios preferentes podem “... subscrever a parte de capital
gue caberia aos demais, na proporcéo das suas acoes (leia-se, participacoes).”

Recebida a proposta de conversdo dos credores, os sécios dispdem de 60 dias para deliberar aprova-
la ou rejeita-la, podendo também acordar modificacdes a proposta com tais credores.

Caso (i) a proposta seja recusada pelos socios; ou (ii) a assembleia geral ndo se realize no prazo de
60 dias; ou (iii) as deliberacdes previstas na proposta ndo sejam aprovadas ou executadas no prazo
de 90 dias contados da recepcdo da mesma, os credores proponentes podem requerer ao tribunal
competente para o processo de insolvéncia que supra, através de sentenca homologatéria, a
deliberacado de converséao de créditos em capital e a consequente alteracdo do pacto social.

ApOs a sentenca homologatéria, os socios podem ainda, no prazo de 30 dias contados do respectivo
transito em julgado, adquirir ou fazer adquirir, por terceiro por si indicado, o capital da sociedade
resultante da alteracdo, desde que tais terceiros igualmente adquiram ou paguem nha totalidade os
créditos remanescentes sobre a sociedade detidos pelos credores proponentes.

A SLCM esta a disposicao para prestar esclarecimentos adicionais sobre este novo regime.

Martim Anahory
Pedro Sassetti Coimbra

Contactos:

ma@slcm.pt
psc@slcm.pt

A informagao contida nesta FYI ndo consubstancia opinido ou assessoria juridica, ndo dispensando a consulta da legislacao
referida e/ou aconselhamento junto de um profissional para aplicacdo a situacdes concretas.
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